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Presentacion

El Estudio de Expectativas Econdmicas del Sector Privado Jalisciense se ha realizado
semestralmente desde 2015 en colaboracién con Coparmex Jalisco, y tiene como
objetivo mostrar un panorama general de las perspectivas de los empresarios
jaliscienses de la economia estatal y nacional. A partir del segundo semestre de
2019, y por recomendacion del Comité Técnico en materia econdmica del IIEG, se
amplié el estudio a mds cdmaras y agrupaciones empresariales para aumentar
su representatividad. Desde entonces, American Chamber of Commerce Capitulo
Guadalajara, la Camara de Comercio de Guadalajara y el Consejo de Cadmaras
Industriales de Jalisco (CCIJ) forman parte del Estudio de Expectativas Econdmicas
del Sector Privado Jalisciense.

La encuesta se aplicd a 652 empresas afiliadas a estas agrupaciones durante el mes
de febrero de 2020, en linea y por teléfono con personal del Instituto, por lo que la
confidencialidad de las empresas estd garantizada.

El IIEG agradece la colaboracion de Coparmex Jalisco, American Chamber of
Commerce, Cdmara de Comercio de Guadalajara y del Consejo de Cdmaras
Industriales de Jalisco para realizar este estudio que ayudard en la toma de
decisiones, tanto del sector publico como del sector privado.

Asimismo,ellIEGagradecealComitéTécnicoporsusaportacionesyrecomendaciones
para mejorar el estudio.
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Resumen ejecutivo

El Estudio de Expectativas Econdmicas del Sector Privado Jalisciense del primer
semestre de 2020 se elabordé con base en una encuesta a 652 empresas, que
representan a un universo de 5649 empresas afiliadas a American Chamber
of Commerce Capitulo Guadalajara, la Cdmara de Comercio de Guadalajara,
Coparmex Jalisco y al Consejo de Cdmaras Industriales de Jalisco. El objetivo
principal del estudio es generar informacion semestral sobre las expectativas del
sector empresarial de Jalisco que contribuya a mejorar la toma de decisiones. Los
principales resultados son los siguientes.

El Indice de Expectativas Empresariales (IEE) pasé de 56.57 puntos en el segundo se-
mestre de 2019 a 5495 puntos en el primer semestre de 2020, una variacién negativa
de 2.86%. No obstante, el IEE se mantuvo por arriba del umbral de 50, lo que indica
que las empresas consideran que el primer semestre de este ano serd mads positivo
que negativo. Cabe senalar que la comparacion es mds apropiada con el mismo se-
mestre del ano anterior para considerar efectos estacionales; sin embargo, debido
a que el estudio del primer semestre de 2019 tiene otro disero metodoldgico, no es
comparable con el actual. En el siguiente estudio serd posible dicha comparacion.

Con respecto a las cuatro variables que integran el IEE, dos mejoraron con respecto
al estudio del semestre anterior, mientras que dos disminuyeron. El porcentaje de
empresas que consideran que aumentard el nimero de trabajadores en su empresa
subié de 26.5% a 29.3%, asi como el porcentaje de empresas que mencionan que sus
ventas aumentardn pasoé de 52.8% a 53.5%. En contraste, el porcentaje de empresas
que senalan que el niumero de pedidos aumentard fue de 46.0% cuando en el estudio
anterior el porcentaje fue de 48.6%. Asimismo, el porcentaje de empresas que consi-
deran que mejorard su utilidad de operacion se redujo de 41.3% a 37.6%.

Otros resultados del estudio indican una mejora en las perspectivas de las empre-
sas en el primer semestre de 2020 con respecto al estudio anterior. El porcentaje de
empresas que en el semestre de referencia considera que es adecuado para invertir
subid de 381% a 41.4%. Ademds, las empresas que senalan que la economia de Jalis-
co estard mejor en un ano es de 33.2%, mientras que el 21.2% de las empresas creen
que la economia nacional estard mejor en un ano.
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Elprincipal obstdculo manifestado porlas empresas eslaincertidumbre por politicas
del gobierno, que se traduce en una mayor incertidumbre econdémica, con 46.8% de
las menciones.La baja demanda de sus productos es el segundo reto mds importante
para las empresas con 10.2% de las menciones, seguido de mayor competencia. La
inseguridad publica se encuentra en el cuarto lugar con 87% de las menciones.

Finalmente, en esta edicidén se preguntd a las empresas sobre su conocimiento del
Tratado Comercial México-Estados Unidos-Canadd (T-MEC). ELl 39.5% de las empre-
sas consideran que tienen informacién de las repercusiones del nuevo tratado de
libre comercio, y de éstas, la mitad de las empresas consideran que el T-MEC bene-
ficiara al pais en términos generales.
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I. Objetivos del estudio

El objetivo general del Estudio de Expectativas Econdmicas del Sector Privado
Jalisciense es generar informacion semestral sobre la actividad econdémica esperada
del sector empresarial de Jalisco que contribuya a mejorar la toma de decisiones
del sector publico y privado.

Desde 2015, este estudio se habia realizado sélo para las empresas afiliadas a
CoparmexJalisco.Parael estudio del primer semestre de 2019, se conté conun Comité
Técnico conformado por reconocidos académicos que hicieron recomendaciones
puntuales para mejorar el estudio. Una de las recomendaciones principales fue
la de ampliar la muestra para mejorar su representatividad, por lo que se invitd
a las principales asociaciones empresariales a participar. American Chambers of
Commerce Capitulo Guadalajara, la Cadmara de Comercio de Guadalajara y el
Consejo de Camaras Industriales de Jalisco respondieron positivamente y desde el
segundo semestre de 2019 forman parte del Estudio de Expectativas Econdémicas del
Sector Privado Jalisciense, junto con Coparmex Jalisco.

Los resultados del presente estudio se basan en el levantamiento de una encuesta en
linea y telefonica a 652 empresas afiliadas a las cuatro cupulas empresariales antes
mencionadas, que representan a 5649 empresas usando factor de expansion. Con
este tamano de muestra, el margen de error es de +3.6% con un nivel de confianza
de 95%.

Los objetivos particulares del estudio son:

1. Analizar la valoracion del comportamiento del nimero de pedidos de los
productos o servicios, ventas y utilidades de la empresa durante el primer
semestrede2020,atravésdelcdlculodelIindice de ExpectativasEmpresariales.

2. Comparar la valoracion del comportamiento del empleo en la empresa para
el primer semestre de 2020.

3.Valorarlasexpectativas sobre costos de producciony porcentaje de utilizacion
de planta y equipo de las empresas del sector industrial.

4. Conocer la valoracion del comportamiento de los precios de los bienes y/o
servicios durante el primer semestre de 2020.
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5. Establecer el porcentaje de empresas que son proveedoras de empresas
exportadoras y el porcentaje de los insumos que son producidos en México.
6. Determinar si la empresa realizé inversiones en el segundo semestre de 2019
y si considera que el primer semestre de este ano es adecuado para invertir.

7. Revisar las fuentes de financiamiento de las empresas y su uso.

8. Conocer los principales obstdculos que enfrentan las empresas en el primer
semestre de 2020, asi como las expectativas de la economia local y nacional
en el préximo ano.

El estudio se divide en dos grandes apartados: el Indices de Expectativas
Empresariales, y la presentaciéon de los tabulados de la encuesta. La metodologia
de cdlculo del Indice de Expectativas Empresariales, asi como el disefio conceptual
se presentan en el Anexo 1. Los cuestionarios utilizados se encuentran en el Anexo 2
del documento.
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II. Giro y tamano de las empresas

Se encuestaron a 652 empresas que, aplicando el factor de expansién, representan
a 5649 empresas. Por sector econdmico, se tiene que 9.2% son del industrial, 57.4%
de comercio y 334% pertenecen al sector servicios. Por otro lado, 10.2% de las
empresas de servicios (o 34% del total) manifestaron ser empresas dedicadas al
turismo.

9.2%

Industria
e Comercio
Servicios

57.4%

33.4%

Por tamano, 44.0% son microempresas, 34.1% son empresas pequenas, 153% son
medianas, y 6.6% son grandes, de acuerdo con la clasificacion de tamaro de la
seccion metodoldégica del anexo.

Grande
Mediana
Pequena

Micro 44.0%
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En el sector industrial, 20.8% de las empresas son grandes, 30.6% son medianas,
277% son pequenas y 20.8% son microempresas. En el sector comercio y servicios el
tamano mds frecuente es micro con 447% y 49.3%, respectivamente. En comercio,
50% son grandes, 17.3% medianas y 33.0% pequenas, mientras que en el sector
servicios 54% son grandes, 7.6% medianas y 37.7% son pequenas

5.0% 5.4%

1000%

Grande

Mediana

Pequeﬁa 80.0% [ — — —
*Micro

600% [ |

40.0%

20.0%

00%

Industria Comercio Servicios

Nota: los porcentajes no suman 100% debido al redondeo
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III. Indice de Expectativas
Empresariales (IEE)

El valor estimado del IEE del primer semestre de 2020 se ubicéd en 5495 lo que indica
que, en promedio, las empresas consideran que el primer semestre de 2020 serd mas
positivo que negativo al encontrarse por arriba del umbral de 50. Comparado con el
segundo semestre de 2019, el IEE disminuyé -2.86% al pasar de 5657 a 5495, lo que
implica una situacién menos optimista para el primer semestre de 2020!

Es importante mencionar que esta comparacién no considera efectos estacionales.
Para contemplar estos efectos se requiere el contraste con el mismo periodo del ano
anterior, comparacion que no es factible debido a que el estudio del primer semestre
de 2019 tiene otro disenno metodoldgico. En los estudios subsecuentes serd posible la
comparacién anual de los resultados.

E==)

Optimismo
5495

Pesimismo

==

Por su construccion como se describié en la seccion metodolégica, 50 marca el umbral entre una expectativa
pesimista y una optimista.
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Para poner en contexto el valor de 5495 del IEE del primer semestre de 2020, éste es
superior al Indicador de Expectativas Empresariales del Sector Manufacturero na-
cional reportado mensualmente por INEGI desde enero de 2017, con base en la En-
cuesta Mensual de Opinién Empresarial (EMOE). 2

600 —
56.57
5495
o N
500 = <
400 G)_th}—>ﬂC_j'OQ_+’>0(D_QS-F>s$Z—j'OQ_+'>O(D_QS—¥->,C—3'OQ_+‘>0(D_Q
5220228823532 2T|5LE3FLTPFcRT5L
2017 2018 2019 2020
s EMOE nacional Umbral 50 IIEG Jalisco

Nota: La comparacion con el segundo semestre de 2019 debe tomarse con reserva por los efectos estacionales
de este tipo de indicadores. En los estudios subsecuentes serd posible la comparacion con el mismo periodo del
ano anterior.

2Esta comparacion es sélo para poner en contexto lo que representa un indice de expectativas y los niveles
que se observan a nivel nacional. Las metodologias de la EMOE y la del presente estudio no son comparables
ya que la EMOE es mensual y el Estudio de Expectativas Econdmicas del Sector Privado Jalisciense del IIEG es
semestral, por lo que los cuestionarios no son los mismos y la expectativa en ambos casos son de temporalidades
diferentes.
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IV. Resultados de la encuesta

Los resultados se basan en una concentracion de las siguientes preguntas del cues-
tionario dependiendo del sector:

Industria: ;Cémo considera que se comportardn los pedidos de los productos de su
empresa en el primer semestre de 20207

Comercio: ;Cémo considera que se comportardn los pedidos de los productos que
comercializa su empresa en el primer semestre de 20207

Servicios: ; Coémo considera que se comportard el nimero de servicios solicitados a
su empresa en el primer semestre de 20207

Comporta- Estudio segundo Estudio primer
miento semestre de 2019 semestre de 2020
fnt’lfg‘tam 56% 52%
A tard 48.6% 46.0%
urmentara 430% 40.8%
algo
Permanecera 325% 325% 31.4% 31.4%
igual
Eis?'nu'm 149% 18.2%
D,g — 189% 22.6%
'sTimuira 4.0% 4.4%
mucho
Total 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Nota: La comparacion con el segundo semestre de 2019 debe tomarse con reserva por los efectos estacionales
de este tipo de indicadores. En los estudios subsecuentes serd posible la comparacion con el mismo periodo del
ano anterior.
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Para el primer semestre de 2020, 46.0% de las empresas esperan un avance positi-
vo en los pedidos: 52% considera que aumentardn mucho y 40.8% que aumentardn

algo.

Por su parte, el porcentaje de empresas que esperan una disminucién en los pedidos
es de 22.6%, mientras que 31.4% mencionan que permanecerdn igual.

¢Como considera que sera el porcentagje utilizado de planta y equipo de su empresa
en el primer semestre de 2020?

57% 3.0%
e Mucho menor
Menor 18.5%
Igual
Mayor
Mucho mayor

28.4%

44.4%

Nota: Pregunta exclusiva del sector industrial.

Estudio segundo semestre Estudio primer semestre
de 2019 de 2020
Mayor o mucho mayor 28.6% 341%
Igual 384% 44.4%
Menor o mucho menor 33.0% 21.5%
Total 100.0% 100.0%

Nota: La comparacion con el segundo semestre de 2019 debe tomarse con reserva por los efectos estacionales
de este tipo de indicadores. En los estudios subsecuentes serd posible la comparacion con el mismo periodo del
ano anterior.

De las empresas del sector industrial, 341% mencionan que el porcentaje utilizado
de planta y equipo serd mayor o mucho mayor, 44.4% se mantendrad igual y 21.5%
serd menor o mucho menor.
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¢Como considera que sera el numero de trabajadores en su empresa en el primer
semestre de 2020?

Aumentard mucho
Aumentard algo
Permanecerd igual 59.4%

Disminuira algo

Disminuira mucho

Estudio segundo semestre Estudio primer semestre
de 2019 de 2020
Aumentarda 26.5% 29.3%
Igual 638% 594%
Disminuira 9.8% 11.3%
Total 100.0% 100.0%

Nota: Los porcentajes no suman 100% debido al redondeo.
Nota: La comparacion con el segundo semestre de 2019 debe tomarse con reserva por los efectos estacionales
de este tipo de indicadores. En los estudios subsecuentes serd posible la comparaciéon con el mismo periodo del
ano anterior.

El porcentaje de empresas que indicaron que aumentard el nimero de trabajadores
en el primer semestre de 2020 es de 29.3%, para 59.4% permanecerd igual y 11.3%
senalaron que disminuira.
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¢Como considera que seran los costos de produccion de su empresa en el primer

semestre de 2020?

® Mucho mas altos
Mds altos
Permanecerdn igual
Disminuirdan algo
Disminuiran mucho

24.3%

0.0%

69% 6.7%

62.1%

Nota: Pregunta exclusiva del sector industrial.

Estudio segundo semestre

Estudio primer semestre

de 2019 de 2020
Mds altos 579% 68.8%
Permanecerd igual 341% 243%
Disminuiran 79% 69%
Total 100.0% 100.0%

Nota: Los porcentajes no suman 100% debido al redondeo.
Nota: La comparacion con el segundo semestre de 2019 debe tomarse con reserva por los efectos estacionales
de este tipo de indicadores. En los estudios subsecuentes serd posible la comparaciéon con el mismo periodo del

ano anterior.

El 69% de las empresas del sector industrial consideran que los costos de produc-
cion disminuirdn, 24.3% que permanecerdn igual y 68.8% que aumentaran.
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¢Como considera que se comportaran las ventas de su empresa en el primer
semestre de 2020?

De las empresas encuestadas, 535% esperan que aumenten sus ventas, 27.2% espe-
ran el mismo nivel de ventas, mientras que 19.3% esperan reducciones en sus ventas.

Aumentard mucho
Aumentara algo 481%
Permanecerd igual

Disminuira algo

Disminuird mucho

Estudio segundo semestre Estudio primer semestre

de 2019 de 2020
Aumentaran 52.8% 535%
Permanecerdn igual 252% 27.2%
Disminuiran 22.0% 19.3%
Total 100.0% 100.0%

Nota: La comparacion con el segundo semestre de 2019 debe tomarse con reserva por los efectos estacionales
de este tipo de indicadores. En los estudios subsecuentes serd posible la comparaciéon con el mismo periodo del
ano anterior.
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¢Como considera que evolucionara la utilidad de operacion de su empresa en el pri-
mer semestre de 2020?

De las empresas encuestadas, el 37.6% esperan que mejoren sus utilidades, 36.3%

esperan el mismo nivel de ganancias, mientras que 261% esperan reducciones en
sus utilidades.

Mejorard mucho
Mejorarda algo 341%
Permanecerd igual 36.3%

Empeorard algo

Empeorard mucho

Estudio segundo semestre Estudio primer semestre

de 2019 de 2020
Mejorara 41.3% 37.6%
Permanecerd igual 33.0% 36.3%
Empeorard 257% 261%
Total 100.0% 100.0%

Nota: La comparacion con el segundo semestre de 2019 debe tomarse con reserva por los efectos estacionales
de este tipo de indicadores. En los estudios subsecuentes serd posible la comparaciéon con el mismo periodo del
ano anterior.
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¢Como considera que evolucionaran los precios promedio de los productos y/o ser-
vicios que ofrece su empresa en el primer semestre de 2020?

54.5%

Aumentard Permanecerdn Disminuirdn Disminuiran

Aumentard
algo igual algo mucho

mucho

Estudio primer semestre

Estudio segundo semestre
de 2019 de 2020
Aumentardn 50.6% 591%
Permanecerd igual 44.3% 347%
Disminuiran 51% 6.2%
Total 100.0% 100.0%

Nota: La comparacion con el segundo semestre de 2019 debe tomarse con reserva por los efectos estacionales
de este tipo de indicadores. En los estudios subsecuentes serd posible la comparaciéon con el mismo periodo del

ano anterior.

La mayoria de las empresas considera que los precios promedio de los productos
y/o servicios que ofrece su empresa en el primer semestre aumentaran.
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cQué tan informada se encuentra su empresa sobre las repercusiones que tendra el
nuevo tratado entre México, Estados Unidos y Canada conocido como T-MEC?

De las empresas encuestadas, el 97% de ellas consideran que tienen mucha infor-
maciéon de las repercusiones del nuevo tratado, el 29.8% saben algo de las conse-
cuencias del T-MEC, mientras que 37.2% de ellas tienen poca informacion de las re-
percusiones del nuevo tratado. Las empresas que no cuentan con nada de
informacién del nuevo tratado de comercio representan el 12% del total, mientras
que 11.4% de las empresas encuestadas no saben el nivel de conocimiento de la em-
presa sobre el nuevo tratado comercial.

[o) [o)
Mucho 11.4% 97%
Algo
Poco 12.0% 29.8%
Nada
e No sabe
37.2%

¢Como considera que el T-MEC afectara al pais en términos generales?

De las empresas que saben algo o mucho del T-MEC, la mitad considera que el T-MEC
beneficiard al pais en términos generales.

Beneficiara 50.0%
No beneﬁmqra ni 30.4%
perjudicard
Perjudicara

No sé 10.1%

Nota: Sélo se tomaron las empresas con respuestas de mucho y algo de la pregunta ¢Qué tan informada se
encuentra su empresa sobre las repercusiones que tendrd el nuevo tratado entre México, Estados Unidos y
Canadd conocido como T-MEC?
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¢Como considera que impactaran las nuevas regulaciones y politicas del T-MEC a
su empresa”?

El 30.3% piensa que los beneficiaran, mientras que el 46.7% de las empresas consi-
deran que el T-MEC no beneficiard ni perjudicard a su empresa. Sélo el 21% de ellas
reconocen que les perjudicard y 14.0% no saben.

46.7%

30.3%

Beneficiara No beneficiara Perjudicara No sé
ni perjudicara

Nota: Sélo se tomaron las empresas con respuestas de mucho y algo de la pregunta ¢Qué tan informada se
encuentra su empresa sobre las repercusiones que tendrd el nuevo tratado entre México, Estados Unidos y
Canadd conocido como T-MEC?

¢Como considera que el nuevo tratado afectara a su empresa especificamente en
materia laboral?

Para estas empresas el 20.7% consideran que serdn beneficiadas por el nuevo tra-
tado comercial en materia laboral, 559% piensan que no beneficiard ni perjudicard,
solo el 12.3% creen que serdn perjudicados en esta materia y 11.0% de ellas no saben.

55.9%

Beneficiara No beneficiara Perjudicara No sé
ni perjudicara

Nota: Sélo se tomaron las respuestas mucho y algo de la pregunta ¢Qué tan informada se encuentra su
empresa sobre las repercusiones que tendrd el nuevo tratado entre México, Estados Unidos y Canadd conocido
como T-MEC?
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¢Su empresa es proveedora de empresas exportadoras?

Estudio segundo semestre Estudio primer semestre
de 2019 de 2020
Si 16.5% 20.2%
No 82.5% 79.8%
Total 100.0% 100.0%

Nota: La comparacion con el segundo semestre de 2019 debe tomarse con reserva por los efectos estacionales
de este tipo de indicadores. En los estudios subsecuentes serd posible la comparaciéon con el mismo periodo del
ano anterior.

¢Qué porcentaje de sus insumos son producidos en México?

Estudio segundo semestre Estudio primer semestre

de 2019 de 2020
Media 65.4% 61.7%
Percentil 25 40.0% 30.0%
Percentil 50 (mediana) 80.0% 70.0%
Percentil 75 100.0% 100.0%

Nota: La comparacion con el segundo semestre de 2019 debe tomarse con reserva por los efectos estacionales
de este tipo de indicadores. En los estudios subsecuentes serd posible la comparacion con el mismo periodo del
ano anterior.

En promedio, el 617% de los insumos usados por las empresas son adquiridos a
proveedores nacionales. Sélo en el 25% de las unidades econdmicas (percentil 25)
es minoritario el aprovisionamiento nacional de los insumos (30% o menos). En
contraste, otro 25% de las empresas (percentil 75) manifiestan que 100% de los
insumos que utilizan son nacionales.

¢Realizara exportaciones su empresa en el primer semestre de 2020? (sectores
industria y comercio)

Estudio segundo semestre Estudio primer semestre

de 2019 de 2020
Si 15.6% 16.5%
No 84.4% 83.5%
Total 100.0% 100.0%

Nota: La comparacion con el segundo semestre de 2019 debe tomarse con reserva por los efectos estacionales
de este tipo de indicadores. En los estudios subsecuentes serd posible la comparaciéon con el mismo periodo del
ano anterior.
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¢Como considera que evolucionara la demanda internacional de sus productos en
el primer semestre de 20207

Estudio segundo semestre de Estudio primer semestre de
2019 2020
Aumentara 37% 19%
A tard 587% 401%
smemtara 55.0% 382%
algo
Permanecera 357% 357% 477% 477%
igual
D'Sg‘lm;“m 56% 95%
Di .g — 56% 12.2%
'sminuira 0.0% 27%
mucho
Total 100.0% 100.0%

Nota 1: Porcentajes calculados de los que respondieron que si realizardn exportaciones en el semestre
correspondiente.

Nota 2: Los porcentajes del segundo semestre de 2019 corresponden a los resultados del estudio anterior.

Nota: La comparacion con el segundo semestre de 2019 debe tomarse con reserva por los efectos estacionales
de este tipo de indicadores. En los estudios subsecuentes serd posible la comparaciéon con el mismo periodo del
ano anterior.

A pesar que un mayor porcentaje de empresas manifestd que realizardn
exportaciones en este semestre, sélo 401% de ellas piensan que aumentard la
demanda internacional de sus productos, 47.7% de las empresas permanecerd igual
y 12.2% consideran que disminuird la demanda internacional de productos.

¢Realizé su empresa inversiones en el semestre anterior?

Estudio segundo semestre

Estudio primer semestre

de 2019 de 2020
Si 40.0% 44.6%
No 60.0% 55.4%
Total 100.0% 100.0%

Nota: La comparacion con el segundo semestre de 2019 debe tomarse con reserva por los efectos estacionales
de este tipo de indicadores. En los estudios subsecuentes serd posible la comparaciéon con el mismo periodo del

ano anterior.
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cConsidera que este semestre es adecuado para realizar inversiones?

Estudio segundo semestre Estudio primer semestre
de 2019 de 2020
Si 381% A41.4%
No 619% 58.6%
Total 100.0% 100.0%

Nota: La comparacion con el segundo semestre de 2019 debe tomarse con reserva por los efectos estacionales
de este tipo de indicadores. En los estudios subsecuentes serd posible la comparaciéon con el mismo periodo del
ano anterior.

¢Considera que el primer semestre de 2020 es

adecuado para realizar inversiones?

Si No Total
¢Realizé Si 219% 227% 44 6%
inversiones No 195% 359% 55.4%
en el segundo
semestre de Total 41.4% 58.6% 100.0%
2019?

El 219% de las empresas realizé inversiones en el segundo semestre de 2019 y
considera que el primer semestre de 2020 es adecuado para invertir, mientras que
359% norealizéinversiones enel semestre anteriory consideraquetampocoel primer
semestre de 2020 es adecuado para invertir. Por otro lado, 227% de las empresas
realizaron inversiones durante el segundo semestre de 2019, pero manifiestan que el
primer semestre de 2020 no es adecuado. Finalmente, 19.5% no realizd inversiones,
pero considera que el semestre actual es adecuado para hacerlo.
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¢Cual seria el principal obstaculo en el primer semestre de 2020 para la evolucion
de la empresa?

Incertidumbre por politicas del gobiermo 46.8%
Baja demanda de sus productos
Mayor competencia

Inseguridad publica

Encontrar personal adecuado
Altos costos operativos

Riesgos por el tipo de cambio
Corrupcion

Falta de apoyos del gobierno
Acceso a fuentes de financiamiento
Altos costos de préstamos
Restricciones y requisitos legales
Presiones internacionales

Otro

Nota: Los porcentajes no suman 100% debido al redondeo.

El principal obstdculo manifestado por las empresas es la incertidumbre por
politicas del gobierno, que se traduce en una mayor incertidumbre econdmica, con
46.8% de las menciones; este factor repercute en el resto de las expectativas y ha
ocasionado mayor cautela entre los empresarios. La baja demanda de sus productos
es el segundo reto mds importante para las empresas con 10.2% de las menciones,
seguido de mayor competencia. La inseguridad publica se encuentra en el cuarto
lugar con 87% de las menciones.

Pag 75 de



Expectativas
I Econémicas

A continuacion, le preguntaremos sobre los obstaculos para la evoluciéon de su
empresa para el primer semestre de 2020. Le daremos una lista de obstaculos para
las empresas en la que puede elegir hasta tres opciones. (Suma de las 3 opciones sin
contar el orden)

Incertidumbre por politicas del gobiermo

249%

Baja demanda de sus productos

1.3%

Mayor competencia

Inseguridad publica

Encontrar personal adecuado
Altos costos operativos

Riesgos por el tipo de cambio
Corrupciéon

Falta de apoyos del gobierno
Acceso a fuentes de financiamiento
Altos costos de préstamos
Restricciones y requisitos legales
Presiones internacionales

Otro

Nota: Los porcentajes no suman 100% debido al redondeo.

Si se consideran todos los obstdculos mencionados por las empresas, no solo el
principal, se tiene que la incertidumbre por politicas de gobierno es el obstdculo mas
mencionado con 249% del total, seguido de la inseguridad publica con 13.8% de las
menciones. La mayor competencia es el tercer obstdculo que refirieron las empresas
para la evolucion de su empresa.
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¢Qué acciones gubernamentales considera que hacen falta, se necesitan reforzar o
cambiar para disminuir los obstaculos de las empresas? Por favor, también trate de
mencionar si las politicas que comenta se refieren al ambito federal, estatal o
municipal (pregunta abierta a sus comentarios).

Nota 1: Se incluyen solo a las empresas que contestaron acciones, independientemente de si son del dmbito

federal, estatal o municipal.
Nota 2: Debido a que es pregunta abierta, se agruparon las respuestas en frases relacionados con el mismo
tema. La nube representa el nimero de menciones y una empresa pudo mencionar mds de una acciéon.

¢Tuvo algun tipo de financiamiento (incluyendo proveedores) o apoyo econémico en
el segundo semestre de 2019?

38.1

619
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é¢Cuadles fueron las fuentes de financiamiento o apoyo econémico? (elija todas las

correspondientes)

segundo semestre de 2019.

Nota 2: Los porcentajes no suman 100% debido al redondeo.

Fuentes Opcion1 | Opcion 2 | Opcion 3 | Opcion 4

Proveedores 511% 0.0% 0.0% 01%
Créditos de bancos comerciales 40.2% 19.6% 59% 05%
Familiares y amigos 39% 6.5% 0.0% 0.0%
Tarjetas de crédito 1.7% 97% 26% 0.0%
Apoyos econdémicos o créditos 14% 21% 14% 0.0%
gubernamentales
Instituciones de microfinanzas 11% 12% 0.0% 0.0%
Otro 0.4% 2.3% 0.5% 0.0%
Venture capital o capital de riesgo 01% 0.0% 0.0% 0.0%

Total 100.0% 41.3% 10.5% 0.7%
ota 1: Porcentajes respecto al total de empresas que manifestaron financiamiento o apoyo econémico en e

Del total de empresas que tuvieron algun financiamiento o apoyo econdmico, 41.3%
seleccionaron dos opciones, mientras que 105% de las empresas escogieron tres
fuentes de financiamiento y 0.7% hasta cuatro opciones.

La primera fuente de financiamiento es la de proveedores seguida del crédito

bancario.

En caso de haber obtenido algin crédito o apoyo econémico ;Qué usos le dio a éste?
(elija todas las correspondientes)

segundo semestre de 2019.

Nota 2: Los porcentajes no suman 100% debido al redondeo.

Uso Opcion1 | Opcion 2 | Opcion 3 | Opcion 4 | Opcion 5

Operacion 547% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Expansiéon 189% 9.4% 19% 0.0% 0.0%
Mantenimiento y 14.0% 68% 00% 00% 0.0%
renovacion
Otro 61% 2.4% 01% 01% 0.0%
Reestructuracion de la 54% 78% 33% 01% 01%
deuda
Investigaciony 09% 11% 05% 0.0% 0.0%
desarrollo

Total 100.0% 27.4% 57% 0.2% 0.1%
ota 1: Porcentajes respecto al total de empresas que manifestaron financiamiento o apoyo econémico en e

Deltotalde empresasquetuvieronalguncréditooapoyoecondmico,54.7% lousd para
la operacion. Asimismo, 27.4% de las empresas mencionaron 2 usos, 57% eligieron 3
usos, 0.2% seleccionaron cuatro fines, y 01% escogieron hasta cinco destinos para el
apoyo o financiamiento.
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Conrelacién al contexto econdmico nacional y estatal, las empresas consideran que
el panorama econdmico de Jalisco es mejor que el nacional.

Durante el segundo semestre de 2019, ;la economia de (México/Jalisco) estuvo me-
jor en comparacion con el segundo semestre de 2018?

México Jalisco

Totalmente de o o
acuerdo 19% 177% 26% 27.3%
De acuerdo 15.8% 247%
Ni acuerdo ni 8.6% 8.6% 16.4% 16.4%
desacuerdo
En desacuerdo 455% 419%
737 % 56.3%
Totalmente en 583% ° 14.4% °
desacuerdo
Total 100.0% 100.0%

é¢La economia de (México/Jalisco) estara mejor en un ano?

Las empresas de Jalisco también consideran un ambiente econdémico mds optimista
en un ano en comparacion con el nacional.

México Jalisco

Totalmente de ° o
acuerdo 18% 21.2% 32% 33.2%
De acuerdo 19.4% 30.0%
Ni acuerdo ni 20.6% 20.6% 237% 237%
desacuerdo
En desacuerdo 421% 332%
58.2% 431%
thalmente en 161% o 99% o
esacuerdo
Total 100.0% 100.0%
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V. Conclusiones

Los resultados de la encuesta del primer semestre de 2020 muestran que, si bien la
expectativa de las empresas en cuanto a las ventas, pedido, personal y utilidades
es positiva, hay cautela debido a que la coyuntura actual sobre el rumbo econdémico
del pais genera incertidumbre en los empresarios. El Indice de Expectativas
Empresariales pasé de 56.57 puntos en el segundo semestre de 2019 a 5495 puntos
en el primer semestre de 2020, una variacion negativa de 2.86%. No obstante, el IEE
del primer semestre se encuentra en terreno positivo al ubicarse arriba del umbral
de 50, al tiempo que la incertidumbre generada por la politica econédmica nacional
es el principal obstdculo que los encuestados manifiestan para la evoluciéon de la
empresa. Cabe senalar que la comparaciontemporal es mds apropiada con el mismo
semestre del ario anterior por los efectos estacionales de las encuestas de opinién
empresarial; sin embargo, debido a que el estudio del primer semestre de 2019 tuvo
otro disennio metodoldgico y muestra, no es comparable con el actual. En el siguiente
estudio serd posible dicha comparaciéon. Se incluye la comparacién sélo como punto
de referencia de la evolucion de las expectativas empresariales.

La incertidumbre econdmica percibida repercute en que 58.6% senala que el primer
semestre de 2020 no es adecuado pararealizar inversiones. Sin embargo, comparado
con el estudio del segundo semestre de 2019, el porcentaje de empresas que en el
semestre de referencia considera que es adecuado para invertir subié de 381% a
41.4%.

Elporcentaje de empresas que consideran que aumentard el nimero de trabajadores
en su empresa subié de 265% a 293%, asi como el porcentaje de empresas que
mencionan que sus ventas aumentardn pasé de 52.8% a 535%. En contraste, el
porcentaje de empresas que senalan que el numero de pedidos aumentard fue
de 46.0% cuando en el estudio anterior el porcentaje fue de 48.6%. Asimismo, el
porcentaje de empresas que consideran que mejorard su utilidad de operacion se
redujo de 41.3% a 37.6%.

Por otro lado, las empresas que senalan que la economia de Jalisco estard mejor en
un ano es de 332%, mientras que el 21.2% de las empresas creen que la economia
nacional estard mejor en un ano.

Finalmente, en esta edicidn se preguntd a las empresas sobre su conocimiento
del Tratado Comercial México-Estados Unidos-Canadd (T-MEC). El 395% de las
empresas consideran que tienen informacién de las repercusiones del nuevo tratado
de libre comercio, y de éstas, la mitad de las empresas consideran que el T-MEC
beneficiard al pais en términos generales.
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Anexo 1. Metodologia

La unidad de observaciéon de la encuesta es la empresa afiliada a una de las cua-
tro asociaciones empresariales mds importantes de Jalisco: American Chambers,
Camara de Comercio de Guadalajara, Coparmex Jalisco y el Consejo de Cadmaras
Industriales de Jalisco.

La cobertura geogrdafica es el Estado de Jalisco que es la misma que tienen las cua-
tro asociaciones empresariales.

Los sectores econdmicos, incluidos en la encuesta, son los que las asociaciones em-
presariales atienden y son: comercio, industria y servicios. Dentro de servicios, se
pregunta si la empresa es del subsector de turismo. No se desagregan el resto de los
subsectores ya que, por el tamano de muestra, no son representativos.

Se incluyen todos los tamanos para clasificar en micro, pequena, mediana y grande
de acuerdo con el sector al que pertenece la empresa y con base a la clasificacion
que define INEGI:

Clasificacion de las empresas segun sector y tamarno

Tamano/sector Industria Comercio Servicios
Micro Oalo O0alo O0alo
Pequena T a50 TMa30 TMab50
Mediana 51a 250 31a 100 51a 100
Grande Mds de 250 Mdas de 100 Mdas de 100

Esta clasificacién proporciona los estratos que se consideraron en la metodologia.
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Se elaboraron 3 cuestionarios, uno para cada sector (industria, comercio y servi-
cios). La mayoria de las secciones son similares y permiten obtener el mismo tipo
de informacidén. Otras secciones son especificas para el sector. Los cuestionarios se
adjuntan al final de este documento.

Los temas generales son los siguientes:

Datos generales: nombre de la empresa, cdmara empresarial a la que perte-
nece, numero de empleados y tiempo de operacién de la empresa.

= Expectativas de la empresa para el primer semestre de 2020 sobre las si-
guientes variables: pedidos o numero de servicios solicitados, nimero de tra-
bajadores, ventas, utilidades y precios de los productos o servicios de la em-
presa. Para las empresas del sector industrial, se pregunté adicionalmente
las expectativas sobre costos de produccion y porcentaje de utilizacion de
planta y equipo.

Exportaciones. Se pregunta si la empresa es proveedora de empresas expor-
tadoras y el porcentaje de sus insumos que son producidos en México. Para
las empresas del sector comercio e industrial se pregunta adicionalmente si
la empresa realizard exportaciones en el primer semestre y cdémo considera
que evolucionard la demanda internacional de sus productos.

Inversiones. Se realiza una pregunta sobre si la empresa realizd inversiones
para aumentar la capacidad instalada en el segundo semestre de 2019, y
otra si considera que el primer semestre de 2020 es adecuado para invertir.
Obstdculos. Las empresas mencionan los 3 principales obstdculos para la
evolucion de la empresa, asi como qué acciones gubernamentales considera
hacen falta, se necesitan reforzar o cambiar para disminuir los obstdculos.
Financiamiento. Acceso, fuente y destino del financiamiento.

Expectativa del contexto econdmico, en particular si la empresa considera si
la economia nacional y estatal estdn mejor que hace un ano, y si estardn me-
jor dentro de un ano.

La encuesta para elaborar el Estudio de Expectativas Econdmicas del Sector Pri-
vado Jalisciense es semestral. A partir de la ediciéon del segundo semestre de 2019,
la encuesta del primer semestre se levantard el mes de febrero y la del segundo
semestre en el mes de agosto, con la finalidad de que los estudios posteriores sean
comparables.

La encuesta se levanta en linea y por teléfono por personal del Instituto. El primer

dia del levantamiento la Unidad de Informacion Estadistica Econdmico Financiera

envia la liga con la encuesta a los correos electrénicos de las empresas selecciona-

das en la muestra. A los tres dias del envio, el personal comienza a llamar a las em-

presas seleccionadas para invitarlos a contestar la encuesta en lineq; si la empresa

desea contestarla telefénicamente, en la misma llamada se levanta la encuesta.
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El tipo de muestreo es aleatorio simple y se calcula con base en el universo total
de las empresas de las cdmaras empresariales. Al tamano de muestra calculado
se agrega 20% de margen de no respuesta para lograr el minimo requerido. Final-
mente, el tamano de la muestra calculado se estratificé considerando el tamaro y
sector de la empresa.

Considerando un universo de 5,649 empresas, el tamano de muestra calculado con
un margen de error de +3.6% y un nivel de confianza del 95% fue de 652 empresas.
El levantamiento logré 652 encuestas validas.

El factor de expansion de cada empresa de la encuesta se calculd con el inverso de
la probabilidad de que la empresa fuera seleccionada en el estrato s, donde los es-
tratos estdn compuestos por el tamano y sector al que pertenece la empresa. La
férmula utilizada es la siguiente:

Donde;

F_es el factor de expansién del s-ésimo estrato.
N_es el total de empresas del s-ésimo estrato.
n_es el total de empresas encuestadas del s-ésimo estrato.

Debido a que se utiliza para el factor de expansién a las empresas que contestaron
de cada estrato, implicitamente se estd considerando el ajuste por no respuesta.
Cabe senalar que todos los tabulados que se presentan en el documento estan pon-
derados por el factor de expansion.

Para calcular el IEE, y por recomendaciéon del Comité Técnico del IIEG en materia
econdmica, se ponderd a las empresas jaliscienses de acuerdo con la producciéon
bruta total promedio por unidad econdémica de cada estrato, con base en la infor-
macién de los microdatos de los Censos Econdmicos 2014.
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Produccion Bruta Total promedio por unidad econémica en cada estrato, millones

de pesos
Industria Comercio Servicios
Micro 048 016 0.29
Pequena 16.69 499 13.08
Mediana 138.01 3610 12072
Grande 1184.29 115.43 71545

Fuente: IIEG con informaciéon del Censo Econdémico 2014.

El ponderador se obtuvo otorgando el valor de 1 al estrato con mayor produccién
bruta total promedio por unidad e indexando al resto de los estratos relativo a ese
estrato de referencia. De esta manera, las empresas que en promedio contribuyen
mads a la economia reciben un mayor peso en el IEE.

Ponderadores de la empresa segun estrato

Industria Comercio Servicios
Micro 0.00040 0.00014 0.00025
Pequena 0.01410 0.00422 0.01104
Mediana 011653 0.03049 010193
Grande 1.00000 0.09747 0.60412
uente: IIEG, calculado con base en la Produccion Bruta Total promedio por unidad econdmica del Censo

Econdmico 2014.

Las preguntas de expectativas de las empresas que se usan para el cdlculo del IEE
incluyen 5 niveles de respuesta, los cuales recibieron la siguiente ponderacion:

Mucho mayor Aumentard mucho 1.00
Mayor Aumentard algo 0.75
Igual Permanecerd igual 0.50
Menor Disminuira algo 0.25

Mucho menor Disminuird mucho 0.00

Donde:
¢,= El ponderador de la respuesta j de la pregunta k.
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El Indice de Expectativas Empresariales (IEE) busca medir la opinién de los empre-
sarios sobre el comportamiento esperado de las ventas, los pedidos, el empleo y las
utilidades de la empresa en el primer semestre de 2020, cuyas preguntas se encuen-
tran en la seccion “Expectativas de las empresas” de los cuestionarios. Estas cuatro
preguntas se utilizan para construir cuatro subindices (pedidos, utilidades, empleo
y ventas) que, al promediarlos, integran el IEE.

Para calcular el IEE, en primera instancia se calcula el peso expandido por empresa,
con base en la siguiente férmula:

Donde:

PE= peso expandido de la i-ésima empresa.
Pem = peso de lai-ésima empresa del s-ésimo estrato.
F .= factor de expansion de la i-ésima empresa del s-ésimo estrato.

El calculo de los cuatro subindices del estudio de expectativas se realiza con base en
la siguiente férmula:

Donde:

| = subindice de expectativas de la variable k (pedidos, utilidades, empleo y ventas).
PE = peso expandido de la i-ésima empresa.

V= respuesta j-ésima de la variable k de la i-ésima empresa.

¢,=El ponderador de la respuesta jde la variable k.

N= Numero total de empresas del universo

Por lo tanto, el IEE se calcula con la siguiente formula:

Por su construccién, el punto medio (valor de 50) representa el umbral entre la mejor
y peor expectativa econdémica en opinidn de los empresarios jaliscienses.
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Anexo 2. Cuestionarios
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