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INTRODUCCION .

A principios del 2015, el IIEG decidio transformar el entonces
llamado estudio de coyuntura econdmica, en un estudio que
presente la expectativa futura del sector empresarial entormo a la
economia. En ese contexto nacio la idea de crear el “Estudio de
expectativas economicas del sector privado Jalisciense”.

Sin embargo, la importancia de un estudio como este, ameritaba
que el [ITEG emprendiera esta tarea de una forma conjunta entre la
academia y la iniciativa privada, con el objetivo de convertirlo en
un proyecto de la “triple helice”; por esa razon, el Instituto de
Informacion Estadistica y Geografica decidio conjuntar esfuerzos
con el Instituto Tecnologico de Estudios Superiores de Monterrey
Campus Guadalajara, EGADE Business School Guadalajara vy
Coparmex Jalisco, de tal forma que el estudio lleva el respaldo de
estas tres instituciones.

El  “Estudio de expectativas economicas del sector privado
Jalisciense” en su cuarta edicion, tiene como objetivo recopilar
semestralmente las tendencias empresariales, y con ello obtener
una Vvision general de la economia estatal y nacional, ast como 1os
iImpactos de elementos coyunturales. Esto nos ha permitido
obtener una radiografia de la realidad econdmica, comparando la
percepcion con indicadores sectoriales.

El presente documento, consta de tres secciones; en la primera se
plantean los objetivos de la encuesta de expectativas; la seccion
dos contiene un indice de expectativas empresariales y un ndice
prospectivo de expectativas empresariales, construidos a partir de
los resultados de la encuesta, y la tercer seccion contiene las
Interpretaciones de las estadisticas descriptivas obtenidas a partir
de la encuesta.




SECCION .

OBJETIVOS DE LA ENCUESTA

Este estudio que es llevado a cabo mediante la encuesta a
empresarios y directivos, busca gue el encuestado responda con
base a su particular universo de informacion, dado el contexto de
su actividad empresarial, asi como sus perspectivas sobre la
evolucion actual y esperada de variables econdmicas como el
empleo, demanda, costos, entre otros aspectos sefialados en los
objetivos particulares de esta encuesta. Dichas caracteristicas la
diferencian de una encuesta de opinion.

El estudio de expectativas economicas del sector privado
jalisciense, es el primer proyecto de esta indole que es llevado a
cabo en la entidad, por lo cual tiene el reto de buscar ser un
referente para la toma de decisiones empresariales, y ademas un
documento de consulta para las autoridades correspondientes,
todo ello a partir de la colaboracion conjunta entre la triple hélice.



OBJETIVO GENERAL

Generar informacion anualmente sobre la tendencia de la
actividad economica del sector empresarial en Jalisco que
permita conocer anticipadamente su comportamiento y sirva de
apoyo en la toma de decisiones de los sectores publico y privado.

OBJETIVOS PARTICULARES

Estos objetivos se dividen en las expectativas sobre el mercado
interno (entendido como el Estado) y el externo (entendido como
entorno nacional y extranjero), sobre los siguientes indicadores:

1. Evolucion de la produccion durante el semestre actual vy su
perspectiva para el siguiente.

2. Evolucion del empleo en el semestre actual y su perspectiva
para el siguiente.

3.Evolucion en el afio actual de costos de insumos y su
perspectiva para el siguiente.

4.Situacion actual de la demanda de los bienes y servicios de
las empresas y las expectativas para el proximo semestre
consideradas por las mismas empresas. (Este anadlisis se
dividira en demanda interna, entendida por el propio estado
de Jalisco y externa para el resto del Pais e internacional)

5.Evolucion de las inversiones en el semestre actual vy sus
perspectivas para el siguiente semestre.

6. Fuentes de financiamiento y su uso.

7. Perspectivas generales de la economia nacional y local para
periodos posteriores.




SECCION II.

INDICE DE EXPECTATIVAS
EMPRESARIALES

RESULTADOS DE LA APLICACION DEL iNDICE. *

INTERPRETACION

Los valores calculados de los indices nos permiten no solo
identificar la situacion actual de la actividad economica del Estado
de Jalisco, sino también identificar la tendencia de la misma con
base en el calculo de los mismos en el semestre anterior.

! La metodologia del calculo del indice de prospectiva y del indice de expectativas
empresariales puede ser consultada directamente en la pagina del IIEG




INDICE DE EXPECTATIVAS EMPRESARIALES

Este indice nos muestra cual es la situacion actual de la actividad
economica con base en la percepcion que tiene el sector
empresarial sobre la misma dado su universo de informacion, al
tener valor de 62.01 se encuentra por arriba del umbral de 50, lo
cual nos indica que la economia del Estado mostro un mejor
desempeno econdomico. Un aspecto relevante a considerar es que
la tendencia de este indice disminuyo levemente vya que en
relacion al semestre anterior que también nos indicaba un mejor
desempenio al tener un valor el indice de 62.84, con esto
podemos concluir que existe una pequena desaceleracion en la
actividad econdmica actual.

INDICE PROSPECTIVO DE EXPECTATIVAS EMPRESARIALES

A diferencia del indice anterior este nos muestra cual es la
situacion esperada en los proximos seis meses de la actividad
economica con base en la percepcion que tiene el sector
empresarial dado su universo de informacion, al tener valor de
6775 se encuentra por arriba del umbral de 50 lo cual nos indica
que se espera que la economia del Estado muestre un mejor
desempeno econdmico en los proximos sets meses. Al igual que
el Indice anterior se espera una desaceleracion moderada para el
Clerre de ario en la actividad economica ya que el indice en el
semestre anterior fue de 70.10.




SECCION lIL.

ANALISIS DE RESULTADOS
DE LA ENCUESTA

La encuesta se aplico en esta cuarta edicion a 282 empresas
afiliadas a Coparmex Jalisco durante mayo y junio.

Los resultados se presentan de manera general sin distinguir
sectores, no obstante en la seccion de anexos se presentan las
mismas variables, desagregadas por los tres grandes sectores:
Industria, comercio y Servicios.

35% 34 31%

De las empresas entrevistadas para el
estudio de Expectativas del 2° Semestre
del 2016, el 35% corresponden al sector
industrial, 34% son del sector servicios vy
31% del sector comercio.



SITUACION ACTUAL
DE LA EMPRESA

VOLUMEN DE PRODUCCION

El primer segmento de la encuesta de expectativas, analiza la
situacion actual (primer semestre de 2016) de la empresa con
respecto al segundo semestre (S2) de 2015.

El 57% de las empresas entrevistadas senalan que tuvieron un
mejor volumen de produccion en comparacion el sequndo

semestre de 2015.

Cabe resaltar que el porcentaje de encuestados que reportan un
comportamiento negativo fue de apenas el 11%, mientras que el
327% se mantuvo igual que el semestre anterior.
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--32%

USO DE PLANTAY EQUIPO lqual
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En comparacion con el S2 de 2015, el N
64% de las empresas entrevistadas, 520/
senalan un mejor uso de su planta. Por °
Su parte las empresas que percibieron
un peor uso de su planta y equipo solo
representaron el 4% del total.

Mejor - -

USO DE PLANTA'Y EQUIPO
(S2/2016 vs S2/2015)

--1%
Despedidos

-
|
|

Mayor
contratacion

--19%

No contratacion

___Igual CONTRATACION
contratacion En suma, el 80% de los encuestados de las
empresas registraron contratacion de personal,
de los cuales el 31% tuvo un mayor volumen de
contrataciones respecto al seqgundo semestre
de 2015.

13%---

Menor
contratacion

EMPLEADOS CONTRATADOS O DESPEDIDOS

(52/2016 vs 52/2015) En contraste con lo anterior, el 19% de las empresas

senialaron que no tuvieron contrataciones
mientras que solo el 1% realizo despidos.




SUBCONTRATACION
El 23% del total de empresas encuestadas afirma tener empleados subcontratados en su empresa.

En términos globales, el 78% de las empresas con personal subcontratado sefialaron que realizaron
subcontrataciones durante el primer semestre de 2016, de ellos el 24% reportd haber contratado mas que
en el sequndo semestre de 2015.

1%
Por otro lado, del restante 22% que I Despedidos
tiene empleados subcontratados en
su empresa, el 21% afirma no haber
hecho nuevas  subcontrataciones
durante el semestre, mientras que el 1%
senald que realizo despidos.
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SUBCONTRATADOS CONTRATADOS O DESPEDIDOS

(S2/2016 vs S2/2015)
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PRECIOS DE INSUMOS DE PRODUCCION
(S2/2016 vs S2/2015)

El 73% de las empresas entrevistadas
senalaron que hubo un Incremento en
los precios de sus Insumos de
produccion  respecto al segundo
semestre de 2015 (de ellos 14%
considera que aumentaron mucho vy
59% que aumentaron poco). Tan solo
un 5% considera que los precios de sus
disminuyeron.




1%

: Disminuyeron
|
|

15% mucho
h-—————=-

=e |
FI;)(;SCngmuyeron _____ Oy

Aumentaron
mucho

39%

_ _Aumentaron
poOCo
36% -
Permanecieron
igual
VOLUMEN DE VENTAS
(S2/2016 vs S2/2015)
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PRECIO PROMEDIO DEL PRODUCTO Y/O SERVICIO
(S2/2016 vs S2/2015)

VENTAS

En comparacion con el segundo semestre del
2015, 48% de las empresas entrevistadas
senalaron que hubo un aumento en sus ventas.
Esto, frente al 16% de empresas que observan
una disminucion en sus ventas durante el primer
semestre de 2016, con relacion segundo
semestre de 2015.

PRECIO PROMEDIO DE SUS PRODUCTOS

O SERVICIOS

En comparacion con el segundo semestre de
2015, 49% de las empresas entrevistadas
serialaron que el precio promedio de sus
productos o servicios aumentaron.

Tan solo el 15% declararon que los precios de
sus productos disminuyeron (de los cuales el
1007% calificaron la disminucion como “pequenia’
o "poca’).




EXPECTATIVAS
DE LA EMPRESA

VOLUMEN FiSICO DE PRODUCCION

El 74% de las empresas consultadas tiene expectativas optimistas
de produccion para el segundo semestre de 2016, de ellos, el 59%
espera que el volumen de produccion de su empresa sea mejor
que en el primer semestre del ario y un 15% preve que sea mucho
mejor.  En contraparte, solo el 3% de los consultados tienen
expectativas pesimistas.
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Mucho Peor

USO DE PLANTA'Y EQUIPO
Un 69% de las empresas encuestadas
tienen expectativas positivas respecto
al uso de planta y equipo para el
seqgundo semestre de 2016.

--30%

Igual

Las expectativas negativas en esta
parte de la encuesta son infimas.
Apenas el 1% de los encuestados
esperan que su uso de planta y equipo
empeore en la segunda mitad del ano.

UTILIZACION ESPERADA DE USO DE
PLANTAY EQUIPO PARA EL S2/2016

--1%
Despedidos

-
|
|

Mayor
contratacion
--19%

No contratacion

CONTRATACION
---lgual " En o que respecta a contratacion o despidos de
contratacion 5 .

personal, el 80% de las empresas espera realizar
contrataciones en el segundo semestre de 2016.
De ellos un 35% estima que las contrataciones
seran mayores que las realizadas en el primer

EMPLEADOS CONTRATADOS O semestre del ano.

DESPEDIDOS PARA EL S2/2016

7% - - -
Menor
contratacion

Tan solo el 1% de los encuestados esperan
despidos para el seqgundo semestre de 2016.




SUBCONTRATACION

De las empresas que presentan subcontratacion, el 74% espera realizar aumento en su plantilla laboral para
el segundo semestre de 2016. El 32% de los consultados espera que ésta subcontratacion sea mayor que

la realizada en el primer semestre del ano.

Cabe destacar que el 0% de las
empresas preve realizar despidos de
empleados subcontratados.

0%
Disminuiran
mucho
9% ------1 oo
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SUBCONTRATADOS CONTRATADOS O
DESPEDIDOS PARA EL S2/2016

5%
Aumentaran
mucho

PRECIOS DE SUS INSUMOS

Aungue un 40% de los encuestados
esperan estabilidad en los precios de
los iInsumos de produccion, existe una
mayoria con expectativas negativas, ya
que el 55% de las empresas
consultadas creen que los precios de
los insumos aumentaran y solo un 5%
tienen la expectativa de que estos
disminuyan en el segundo semestre
del ano.

_ _Aumentaran
poco

PRECIOS DE INSUMOS DE
PRODUCCION PARA EL S2/2016
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PRECIO PROMEDIO DEL PRODUCTO
Y/O SERVICIO PARA EL S2/2016

VENTAS

El 70% de las empresas encuestadas esperan
que el volumen de ventas aumente para el
segundo semestre del 2016, mientras que solo el
5% espera una caida en las ventas.

PRECIO PROMEDIO DEL PRODUCTO

O SERVICIO

El 55% de las empresas consultadas esperan
estabilidad en los precios de sus productos y
servicios para el sequndo semestre de 2016.

En oposicion, hay un 41% de encuestados con
expectativas negativas que esperan un incre-
mento en los precios para el seqgundo semestre
del afio.




PLANES DE 3
EXPANSION

DEMANDA ESTATAL
El 99% de los encuestados reportd tener demanda estatal.

El 65% de las empresas encuestadas que tienen demanda estatal
esperan que aumente la demanda estatal de sus productos ©
servicios para el sequndo semestre del 2016.

La vision optimista de los encuestados se ve reafirmada por el
resto de los resultados ya que unicamente un 5% espera una caida
en la demanda en comparacion al primer semestre del afno.

0%

Disminuira

mucho
13% - - 5%
Aumentara Disminuira
mucho pOCO

- - - 30%

Permanecera
igual
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DEMANDA ESTATAL
DE PRODUCTOS/SERVICIOS PARA EL S2/2016




DEMANDA NACIONAL
El 89% de los encuestados serald que
tiene demanda nacional.

El 67% de los encuestados con
demanda nacional esperan que esta
aumente para el sequndo semestre del
2016. Este porcentaje es ligeramente
superior al de que se espera para la
demanda estatal (65%).

En general, el 94% de los consultados
esperan que la demanda mejore o al
menos se mantenga. Solo el 6% de las

empresas tienen expectativas
negativas y prevén una caida en la
demanda.
- -2%
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DEMANDA INTERNACIONAL
DE PRODUCTOS/SERVICIOS PARA EL S2/2016
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DEMANDA NACIONAL
DE PRODUCTOS/SERVICIOS PARA EL S2/2016

DEMANDA INTERNACIONAL

El 23% de las empresas consultadas afirma tener
demanda internacional, de ellos el 56% espera
gue aumente la demanda internacional de sus
productos o servicios para el sequndo semestre
del 2016.

En general, el 90% de los consultados con
demanda internacional esperan que mejore o al
menos se mantenga. Solo el 10% de las
empresas tienen expectativas negativas vy
prevéen una caida en la demanda internacional.




INVERSIONES 4

Solo el 46% de las empresas encuestadas realizo inversiones en el
2015, mientras que durante 2014 el 55% reportd haber invertido
(esto es una caida de 9% de un afo a otro).

¢REALIZO INVERSIONES?

2014 2015

C BN Ige




En lo que respecta a la expectativa
sobre Inversion para el segundo
semestre, la percepcion se encuentra
muy dividida, ya que el 34% de las
empresas  encuestadas esta de
acuerdo en cuanto a que el seqgundo
semestre de 2016 sera adecuado para
realizar inversiones, mientras que un
38% senala estar algo de acuerdo, y un
28% esta totalmente en desacuerdo
con invertir durante el segundo
semestre del afio.

Adaptarse a alza en el dolar
Ampliar cartera de clientes
Aumentar capacidad instalada
Aumentar presencia a nivel nacional
Diversificar productos y servicios
Evitar cierre de empresa

Incrementar ventas

Lograr o aumentar presencia
a nivel internacional

Lograr crecimiento de la empresa

Mantener nivel de competitividad

Mejorar el posicionamiento de
la empresa en el mercado

Optimizar costos y procesos

Otros retos

Totalmenteen . _ _
desacuerdo

- - De acuerdo

Algode _ _
acuerdo

¢CONSIDERA QUE EL S2/2016 ES ADECUADO
PARA REALIZAR INVERSIONES EN SU EMPRESA?

MAYOR RETO

El reto para el siguiente semestre mas mencionado por las
empresas encuestadas fue incrementar ventas (36%) seqguido de
adaptarse al alza en el dolar (9%) y ampliar cartera de clientes (9%).

EN TERMINOS GENERALES,

¢CUAL SERA EL MAYOR RETO EN EL S2/2016 PARA LA EMPRESA?

Servicios | Industria
15% (0)74

Inversiones Comercio
13%
4%
16%
1%
(0)4

IIII




FINANCIAMIENTO 5

Tan solo el 23% de las empresas consultadas obtuvieron un credito
durante el primer semestre de 2016. El porcentaje de respuestas
negativas fue mucho mayor con un 77%.

¢HA OBTENIDO CREDITOS EN EL 2016?

®:s @




En lo que respecta a las fuentes de
financiamiento: De los encuestados
que efectivamente tomaron un crédito
en el primer semestre de 2016 el 69%
identifica a los bancos comerciales
como su principal fuente de crédito.
Proveedores y apoyos gubernamentales
fueron la segunda y tercera fuentes
mas senaladas con un 17% y 6% de las
mencilones respectivamente.

El 36% de las empresas que adquirieron
creditos los utilizaron para financiar sus
gastos de operacion.

Cabe destacar que el segundo uso
mas frecuente para los créditos
adquiridos fue el de inversion en
Infraestructura y el uso menos comun
fue el de investigacion y desarrollo.

----5%

3% ———. | " |
Otro : Familiares y amigos
¢ __ 6%
o
17% - - Apoyos
Proveedores gubernamentales

Bancos
comerciales

FUENTE DEL CREDITO

6% - -
Otros | . __.2%
84--------—--- . | Investigacion y desarrollo

o — —

Disefio y lanzamiento
de nuevos productos
y/o servicios

————— 14

Desarrollo de
nuevos mercados
(Estatal, nacional
o internacional)

----- 33%

Operacion - - Infraestructura

¢QUE USO LE DIO A ESTE?




CONTEXTO
ECONOMICO

ESTADO ACTUAL DE LA ECONOMIA DE MEXICO
Unicamente el 11% de las empresas encuestadas cree que México
esta mejor actualmente que al cierre del sequndo semestre de 2015.

Entre las empresas consultadas predomina una percepcion
negativa respecto a la situacion economica de México ya que el
64% de los encuestados cree que la economia mexicana se
encuentra en peores condiciones que al cierre del sequndo
semestre de 2015.

A pesar de que la vision de los encuestados sigue siendo en su
mayoria negativa, cabe notar que el porcentaje de respuestas
pesimistas ha caido respecto a la encuesta anterior en donde se
obtuvo un 71% de respuestas negativas (7% mas que en la
encuesta actual).

¢LA ECONOMIA DE MEXICO ESTA MEJOR
QUE EN EL SEMESTRE ANTERIOR?

$2/2015 | S1/2016 | S2/2016
28% 22%

43% 42%
17% 25%
10% 10%
2% 1%

Completamente en desacuerdo [FASHA
En desacuerdo 43%
Ni acuerdo ni en desacuerdo 16%

De acuerdo 12%

Completamente de acuerdo 1%
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EXPECTATIVA PARA LA ECONOMIA MEXICANA EN S2-2016

El 25% de los consultados considera que la economia mexicana estara mejor en los proximaos seis meses.
Sin embargo, mas de la mitad de los encuestados (51%) son pesimistas respecto al comportamiento de la
economia nacional para el seqgundo semestre del afio ya que consideran que la economia estara en peores

condiciones que las actuales.

Enla comparativa con las encuestas de
semestres anteriores encontramos que
aungue la vision del estado de la
economia nacional sigue siendo
negativa en general, los porcentajes de
respuestas negativas son menores (4%
menos que en la encuesta S1-2016 y
9% menos que en S2-2015
respectivamente).

(LA ECONOMIA DE MEXICO ESTARA
MEJOR EN LOS PROXIMOS SEIS MESES?

S2/2015
19%
41%

S1/2016 | S2/2016
12% 17%
43% 34%
17% 24%
24% 25%

4% 0%

Completamente en desacuerdo
En desacuerdo

18%
19%

Completamente de acuerdo 3%

Ni acuerdo ni en desacuerdo

De acuerdo

EXPECTATIVA PARA LA ECONOMIA MEXICANA EN 2017

Las opiniones de los encuestados en cuanto a las expectativas
para la economia mexicana en 2017 estan divididas: el 35%
considera que la economia estara mejor el proximo ano mientras

que el 41% espera un comportamiento peor al actual
Comparando los resultados actuales con anteriores encontramos
un incremento en las respuestas pesimistas (+5%) y un

decremento en las respuestas optimistas (-6%) respecto a la
encuesta de expectativas para el primer semestre de 2016.

(LA ECONOMIA DE MEXICO
ESTARA MEJOR EN UN ANO?

$2/2015 | S1/2016 | S2/2016
11%

9%
27%

11%
K{0)4

Completamente en desacuerdo

En desacuerdo 33%

Ni acuerdo ni en desacuerdo 26% 21% 24%
De acuerdo 25% 35% 32%
Completamente de acuerdo 5% 8% 3%




ESTADO ACTUAL DE LA ECONOMIA DE JALISCO
En lo que respecta a Jalisco, la percepcion muestra mayor grado
de optimismo que lo que se espera de la economia nacional.

El 30% de las empresas encuestadas cree que Jalisco esta mejor
que al clerre del primer semestre de 2015 (19 puntos porcentuales
mas respecto a la consideracion nacional).

Las opiniones negativas predominan ya que el 43% de las
empresas consultadas consideran que la economia no ha
mejorado respecto al cierre de 2015, Sin embargo, en una
comparativa con los resultados de la encuesta de hace un ano
(expectativas S2-2015) encontramos que hay una clara evolucion
positiva con un incremento de 12% en las respuestas optimistas a
esta pregunta y un decremento de 18 puntos porcentuales en las
respuestas negativas.

¢LA ECONOMIA DE JALISCO ESTA MEJOR
QUE EL SEMESTRE ANTERIOR?

S$2/2015 | S1/2016 | S2/2016
17% 13%
33% K10)4
26% 27%
20% 29%

Completamente de acuerdo 1% 4% 1%

Completamente en desacuerdo 21%
En desacuerdo 40%
Ni acuerdo ni en desacuerdo 21%
De acuerdo 17%

-
-




EXPECTATIVA PARA LA ECONOMIA DE JALISCO EN S2-2016

El 41% de los encuestados cree que Jalisco estara mejor en 1os
pProximos seis meses, con lo que la perspectiva para Jalisco es mas
positiva que la nacional (16% mas de respuestas positivas). Aunado
a lo anterior, aproximadamente solo un tercio de los encuestados
tiene expectativas negativas para la economia jalisciense en el
proximos semestre (34%).

En la comparativa con encuestas anteriores los resultados resultan
claramente positivos, ya que se presentan incrementos en las
respuestas optimistas de 9% y 1% (respecto a las encuestas de
S2-2015 y S1-2016) y caidas en las respuestas pesimistas de 13% vy
5% para los mismos periodos.

¢LA ECONOMIA DE JALISCO ESTARA
MEJOR EN LOS PROXIMOS SEIS MESES?

$2/2015 | S1/2016 | S2/2016
10% 9%
29% YA
21% 25%
32% 40%
8% 1%

Completamente en desacuerdo 13%
En desacuerdo 34%
Ni acuerdo ni en desacuerdo PAVA
De acuerdo 30%

Completamente de acuerdo 2%




EXPECTATIVA PARA LA ECONOMIA JALISCIENSE EN 2017
Respecto a las expectativas para 2017 mas de la mitad de las
empresas encuestadas (52%) considera que la economia estatal
estara mejor.

En este apartado las visiones pesimistas se limitaron a un 28% (13
puntos porcentuales menos que lo registrado en la misma
pregunta para la economia nacional).

En la comparacion con la encuesta anterior (Expectativas para
S1-2016) encontramos un comportamiento similar, pues en
ambos periodos la expectativa positiva es del 52% de los
encuestados.

(LA ECONOMIA DE JALISCO
ESTARA MEJOR EN 2017?

$2/2015 | S1/2016 | S2/2016

9%
20%
19%

| 5212016
6%

| 22%

| 20% |

7%

Completamente en desacuerdo 9%
En desacuerdo 23% 22%
20%
45%
7%

Ni acuerdo ni en desacuerdo 26%

De acuerdo 34%

39%
13%

Completamente de acuerdo 8%
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Durante el primer semestre del presente afio se presentd un
crecimiento de la actividad economica mundial menor al
esperado en las economias avanzadas, mientras que en las
economias emergentes la tasa de crecimiento de la actividad
economica se estabilizo a la baja. Esta situacion se agravo por
distintos eventos resaltando la salida de Gran Bretaria de la Union
Europea que incrementd la incertidumbre y riesgos en la
economia mundial.

En Estados Unidos los indicadores sefialan un crecimiento
moderado en el segundo semestre principalmente impulsado por
el mercado interno, pero al mismo tiempo se observo que
continua la disminucion en su produccion industrial
manufacturera principalmente en el sector automotriz ast como
una marcada debilidad en el crecimiento de sus exportaciones,
situacion que se reflejo en una disminucion en la generacion de
empleo.

Por su parte la zona del euro tambien mostré un moderado
crecimiento impulsado de igual manera por el mercado interno y
por el aumento de la inversion presentado por el relajamiento de
las medidas de financiamiento, pero el sector externo continua
siendo un freno para su actividad.



En cuanto a las economias emergentes se observd una
estabilizacion en tasas de crecimiento bajas en la actividad
economica, sobresaliendo Brasil y Rusia que mitigaron la
disminucion en su actividad economica y propiciaron un ligero
repunte en los precios de los energeticos, sin embargo aun
prevalece el riesgo en estas economias del efecto de un cambio
en las condiciones financieras mundiales.

En China los indicadores muestran un aumento en su crecimiento
economico impulsado por los estimulos fiscales sobresaliendo la
Inversion en infraestructura y en el mercado mobiliario, pero con
un aumento considerable del credito que generd un sobre
endeudamiento de las empresas, que en un marco de sobre
produccion puede comprometer la capacidad de pago y por ende
representa un riesgo para su crecimiento.

En cuanto a México se observo una disminucion en la actividad
economica explicada por la disminucion en la produccion
Industrial principalmente en el sector automotriz, sobresaliendo
que el sector terciario, que habia presentado un comportamiento
favorable desde el 2015, mostro en el primer semestre del afio una
contraccion en su actividad. Un aspecto a resaltar es el
desempeno desfavorable de las exportaciones tanto automotrices
como no automotrices y un deébil incremento en la inversion fija
bruta, que contrasta con el desempeno positivo de las ventas al
menudeo reportado por la ANTAD.




Ante este contexto una situacion que destaca, dada la importancia
del efecto sobre las distintas economias mundiales, es la politica
monetaria. En la zona del euro se esta considerando una posible
disminucion en sus tasas de interés con el objetivo de estimular su
actividad economica; mientras que en la Reserva Federal de
Estados Unidos se postergd nuevamente el aumento de su tasa
de interés, situacion que esta generando una serie de efectos
especulativos que repercutio incluso en una devaluacion del tipo
de cambio en México al ser el peso una de las monedas de mayor
uso como instrumento de cobertura en los mercados mundiales.

Por tal motivo el Banco de México decidio elevar la tasa de interés
en dos ocasiones en el primer semestre del ario vy la Secretaria de
Hacilenda tuvo que recortar el gasto publico buscando mitigar los
efectos de la volatilidad financiera mundial.

Bajo este panorama podemos observar que el empresario
jalisciense no es ajeno al contexto economico, al indicar por parte
de un 64% que la economia del pals esta peor que al clerre del
2015, mientras que el 43% considera que la economia del estado
esta peor actualmente en comparacion tambiéen con 2015.

Sin embargo, resalta que pese al entorno el 57% de los
encuestados reportan aumento en su volumen de produccion
mientas que un 32% senalan que se mantuvo igual que el
semestre previo, situacion que se refleja en el indice de
expectativas que nos muestra un desemperio favorable de la
economia local pero con un ligero cambio de tendencia al
presentar una disminucion en relacion al periodo anterior, esta
situacion st bien no se puede considerar un riesgo, no debe de
pasar desapercibida tanto para los analistas del sector publico y
como del sector privado.




En cuanto a las prospectivas sobre las condiciones economicas
tan solo un 25% espera que al cierre de este ario la economia
nacional mejore, mientras que la perspectiva local presenta un
mayor optimismo con un 35% de respuestas que piensan que la
economia estatal tendra un mejor desemperio al clerre del ario.
Este optimismo local hace congruencia con la expectativa de
volumen de produccion y de contratacion de personal, ya que
ambas variables son positivas: 74% considera que al cierre de 2016
tendra un mejor volumen de produccion y un 80% seriala que
durante este segundo semestre realizara contrataciones de
personal.

En este sentido el indice prospectivo muestra un comportamiento
similar al de expectativas al estar en la zona de desemperio
favorable pero con un ligero cambio de su tendencia.

Esta cuarta edicion del Estudio de Expectativas, es presentada en
un entorno complicado sobre todo en el plano internacional, 1o
que hace notar que el empresariado jalisciense no es ajeno a este
contexto, pero que a su vez ha tenido la capacidad de evaluar la
Informacion y actividad cotidiana, 1o que permite inferir que la
economia local esta mejor que a nivel nacional ante lo cual espera
un clerre de ano complejo pero con una expectativa de mejor
desempeno en sus empresas, situacion que de cumplirse
repercutira positivamente en la generacion de empleo y en la
actividad econdmica local.
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